Sprawozdanie Zarzaddéw uzasadniajgce podziat SILEMAN Sp. z o.0.

Sprawozdanie Zarzadéw
SILEMAN Sp. z 0.0. z siedziba w Rudzie Slaskiej
oraz

.ELSAT” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Rudzie Slaskiej

uzasadniajgce podziat
SILEMAN Sp. z 0.0. w Rudzie Slgskiej poprzez przeniesienie czesci majgtku stanowigcej

zorganizowanq czes¢ przedsiebiorstwa na ,,ELSAT” Sp. z o.0. z siedzibq w Rudzie Slgskiej

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone przez Zarzady spoétek

SILEMAN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Rudzie Slgskiej przy ul. Jarostawa
Dabrowskiego 35, 41-710 Ruda Slaska wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000207875,
REGON: 278244726, NIP: 6412315845 (dalej: Spétka Dzielona)

oraz

.ELSAT” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Rudzie Slgskiej przy ul. Jarostawa
Dabrowskiego 35, 41-710 Ruda Slgska, wpisanej do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000207875, REGON: 273264606, NIP: 6411897130 (Spétka Przejmujgca)

Plan Podziatu uzgodniony i opublikowany zostat na stronach Spoétki Dzielonej i Spotki Przejmujgcej

w dniu 28.06.2021 r. (Plan Podziatu)

1. Podstawy Prawne

1.1. Podziat Spétki Dzielonej zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. tj. przez
przeniesienie na Spotke Przejmujacg, czesci majatku Spoétki Dzielonej szczegdtowo opisanego w
Planie Podziatu oraz Zatgczniku nr 5 do Planu Podziatu w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55' k.c., obejmujgcej wyodrebniong pod wzgledem
organizacyjnym, finansowym i funkcjonalnym dziatalno$¢ w zakresie Swiadczenia ustug

dostawy Internetu oraz ustug telefonii na rzecz klientéw indywidualnych (konsumentéw).
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W zamian za wydzielong cze$S¢ majgtku Spoétki Dzielonej wspdlnicy Spotki Dzielonej otrzymajg

udziaty Spétki Przejmujgcej.

1.2. Podziat zostanie przeprowadzony bez obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki Dzielone;j.

1.3. Wydzielenie zostanie dokonane z kapitatow wiasnych Spoétki innych niz kapitat zaktadowy,
poprzez obnizenie, w dniu wydzielenia, w rozumieniu art. 531 Kodeksu spotek handlowych,
kapitatu zapasowego z kwoty 7 65504593 zt o kwote 434 214,75 zi, a wiec do kwoty
7 220 831,18 zt.

1.4. Wspolnicy Spotki Dzielonej obejmg tgcznie 868 nowo utworzonych udziatdbw Spofki
Przejmujacej o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy tj. o tacznej wartosci nominalnej

434.000,00 zt.

1.5. W celu umozliwienia Wspolnikom Spétki Dzielonej objecia udziatéw Spétki Przejmujacej kapitat
zaktadowy Spotki Przejmujgcej podwyzszony zostanie z kwoty 552.000,00 zt o kwote
434.000,00 zt. w drodze utworzenia 868 nowych udziatdw Spotki Przejmujgcej o wartosci

nominalnej 500,00 zt kazdy.

1.6. Wspoélnicy Spotki Dzielonej obejmg udziaty Spotki Przejmujacej proporcjonalnie do

posiadanych udziatéw Spétki Dzielonej w nastepujgcy sposéb:

a. Wspdlnik Iwona Mos obejmie 434 udziaty Spétki Przejmujgcej o wartosci nominalnej
500,00 zt kazdy tj. o tgcznej wartosci nominalnej 217.000,00 zi;
b. Wspdlnik Mateusz Golicz obejmie 434 udziaty Spoétki Przejmujgcej o wartosci

nominalnej 500,00 zt kazdy tj. o tgcznej wartosci nominalnej 217.000,00 zk;
1.7. Objecie Udziatéw Spotki Przejmujgcej nastgpi w momencie podjecia przez Zgromadzenie

Wspolnikow Spotki Dzielonej uchwaty w przedmiocie podziatu, zgodnie z ktdérej trescig

wspolnicy wyraza zgode na brzmienie Umowy Spotki Przejmujgcej. Udziaty Spotki Przejmujacej
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powstang w Dniu Podziatu wraz z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki

Przejmujgcej w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

1.8. Nie przewiduje sie zadnych doptat w rozumieniu art. 529 8 3i 4 ksh:

1.9. Podziat wymaga uchwat Zgromadzen Wspdlnikow Spotki Dzielonej oraz Spotki Przejmujace;.

1.10. Podziat (Wydzielenie) nastgpi zgodnie =z art. 530 82 k.s.h. w dniu wpisu do rejestru

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujace;.

2. Podstawy Ekonomiczne

2.1. Dtugoterminowymi celami jakie majg zostac zrealizowane w wyniku podziatu jest zwiekszenie
efektywnosci i konkurencyjnosci obu podmiotéw biorgcych udziat w Podziale.

2.2. Dla Spétki Dzielonej dokonanie podziatu - a zatem zaprzestanie Swiadczenia ustug klientom
detalicznym - przektada sie na mozliwos¢ koncentracji zasobow spétki na rozwoju
infrastruktury Swiattowodowej oraz Swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych wymagajgcych w
swojej naturze zastosowania szerokopasmowych sieci Swiattowodowych. W ostatnich latach
Spétka Dzielona wyspecjalizowata sie w projektowaniu, budowie oraz eksploatacji tego typu
sieci. Tymczasem na skutek ewolucji rynku telekomunikacyjnego, z punktu widzenia
konsumenta coraz mniej istotny jest wybor samej technologii Swiadczenia ustug. Rozwdj
alternatywnych do sieci przewodowych technologii dostepowych - takich jak LTE i dostep
satelitarny - oraz stagnacja we wzroscie rzeczywistego zapotrzebowania konsumentéw na
przepustowosc tgcz skutkuje postepujacym agnostycyzmem konsumenta wobec oferowanych
przez dostawcéw ustug telekomunikacyjnych technologii. W segmencie detalicznym
systematycznie maleje wiec dotychczasowa przewaga konkurencyjna Spétki Dzielonej osiggana
dotychczas poprzez stosowanie nowoczesnych technologii przewodowych (zaréwno
kablowych, jak i Swiattowodowych). Choc¢ jakos¢ ustug Swiadczonych przez Spétke Dzielong
systematycznie rosnie, to jednak klienci sg coraz mniej sktonni optaca¢ wyzsze abonamenty za
ustugi o wyzszej przepustowosci, czy tez mniej awaryjne w stosunku do Sredniej rynkowe;.
Dzieje sie tak, poniewaz w ocenie Zarzadu Spotki Dzielonej rynek detaliczny osiggnat swego

rodzaju nasycenie jakosci, przez co przecietnie oferowana na rynku przepustowos$¢ oraz
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dostepnos¢ ustug jest dla konsumenta w zupetnos$ci wystarczajgca. Dtugoletnia, przyjeta przez
Spétke Dzielong strategia konkurowania jakoscig staje sie wiec coraz mniej efektywna na runku

ustug dla konsumentéw.

Zupetnie inna sytuacja ma miejsce w sektorze ustug dla biznesu, w ktérym postepujaca od lat i
bedaca obecnie procesem ciggtym informatyzacja prowadzi do generowania zapotrzebowania
na ustugi o wysokiej przepustowosci i wysokiej dostepnosci. Dla klientéw biznesowych, takich
jak przedsiebiorstwa, jednostki administracji publicznej czy tez inni operatorzy, jakoscC i
technologia $wiadczenia ustug ma duzo wieksze znaczenie niz dla klientow indywidualnych. Na
rynku B2B Spotka Dzielona znajduje réwniez zbyt na ustugi zaawansowane oraz dodatkowe,
takie jak odptatne wsparcie techniczne, doradztwo i konsulting, kolokacja urzgdzen, budowa

sieci lokalnych oraz dzierzawa profesjonalnego sprzetu telekomunikacyjnego.

Majgc na uwadze powyzsze uwarunkowania, Zarzad Spoétki Dzielonej jest zdania, ze potencjat i
zasoby Spétki przyniosg najwieksze korzysci jesli catkowicie nakieruje sie je na realizacje ustug
w segmencie rynku przejawiajgcym obecnie najwieksze na nie zapotrzebowanie. Wymaga to z
kolei odcigzenia Spotki Dzielonej od absorbujgcej obstugi sieci dystrybucyjnej oraz od
podejmowania kolejnych inwestycji w urzadzenia do S$wiadczenia ustug w segmencie
detalicznym. Stad w ocenie Zarzadu Spotki Dzielonej wydzielenie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa obejmujgcej wyodrebniong pod wzgledem organizacyjnym, finansowym i
funkcjonalnym, dziatalno$¢ w zakresie Swiadczenia ustug dostawy Internetu oraz ustug
telefonii na rzecz klientdw indywidualnych (konsumentéw) wptynie pozytywnie na

dtugoterminowe uwarunkowania ekonomiczne dziatalnosci Spétki Dzielone;j.

2.3.Dla Spotki Przejmujgcej dokonanie podziatu zaskutkuje powiekszeniem portfolio ustug
oferowanych klientom detalicznym. Poprzez wigczenie do swojej struktury organizacyjnej
przedmiotowej Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa, Spoétka Przejmujgca uzyska mozliwos¢
budowania konwergentnej oferty ustug (telewizja + Internet + telefon). Jakkolwiek Spétka
Dzielona i Spo6tka Przejmujgca do tej pory prowadzity bliskg wspotprace technologiczng,
sprzedazowg i marketingowa, to jednak koncentracja ustug w jednym podmiocie (wzorem

najistotniejszych konkurentéw Spotki Przejmujacej) w ocenie Zarzadu Spotki Przejmujgcej
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powiekszy dotychczas wypracowane efekty synergii. Ponadto Zarzad spodziewa sie
dodatkowych korzysci operacyjnych - choc¢by wynikajgcych z mozliwosci rozliczania wszystkich
ustug telekomunikacyjnych na jednej fakturze i jednym koncie klienta - skutkujgcych
oszczednos$ciami na kosztach dziatalnosci. Nawet jesli nie bedg to oszczednosci znaczace, to w
Swietle pogtebiajgcej sie konkurencji i erozji cen ustug na rynku detalicznym, kazdy zachowany
jako zysk procent przychodéw ma obecnie bardzo duze znaczenie dla konkurencyjnosci Spoétki
Przejmujacej. Ponadto Zarzad Spotki Przejmujgcej wskazuje na konsekwencje podziatu w
postaci ograniczenia liczby ustug wzajemnych Swiadczonych przez Spétki, wymagajgcych do tej
pory wyceny z powodu obowigzujgcego Spétki rezimu cen transferowych. Konsekwencja ta
jest z korzyscig dla Spétki Przejmujacej, poniewaz umozliwi bardziej elastyczne ksztattowanie
oferty handlowej, z uwzglednieniem potrzeb specyficznych grup klientow. W zwigzku z
powyzszym, Zarzad Spotki Przejmujgcej ocenia, ze przejecie od Spotki Dzielonej zorganizowanej
czeSci przedsiebiorstwa obejmujacej wyodrebniong pod wzgledem organizacyjnym,
finansowym i funkcjonalnym, dziatalno$¢ w zakresie Swiadczenia ustug dostawy Internetu oraz
ustug telefonii na rzecz klientéw indywidualnych (konsumentéw) wptynie pozytywnie na

dtugoterminowe uwarunkowania ekonomiczne dziatalnosci Spétki Przejmujgce;j.

3 Podziat majatku Spétki Dzielonej i zasady przydziatu udziatéw Spétki Przejmujacej

3.1 Majatek Spotki Dzielonej nie podlegajacy wydzieleniu i przeniesieniu, to aktywa i zobowigzania nie
objete Zatgcznikiem nr 5 do Planu Podziatu.

3.2 Uzasadnienie zasad przydziatu udziatéw Spotki Przejmujace;j.
Przydziat udziatéw Spoétki Przejmujgcej ma na celu odzwierciedlenie udziatu wartosci sktadnikéw
majatkowych podlegajgcych wydzieleniu w ogdlnej masie majatku Spoétki Przejmujgcej oraz

odzwierciedlenie tych wartosci w strukturze witascicielskiej Spotki Przejmujace;j.

4. PODSUMOWANIE
Zarzady Spotki Dzielonej oraz Spoétki Przejmujgcej wskazujg, ze wyzej przedstawione przestanki
podziatu przez wydzielenie dajg podstawy by twierdzi¢, ze zmiany struktur wewnetrznych Spotki
Przejmujacej i Spotki Dzielonej bedg mialy pozytywny wsptyw na efektywnos¢ procesow

podejmowanych przez Spétki, a co za tym idzie powinno przekfadac¢ sie na zwiekszenie przychodoéw
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oraz ogodlng poprawe kondycji finansowej obydwoch Spoétek. Zarzady twierdzg rowniez, ze
reorganizacja - a w szczegoélnosci koncentracja zasobéw Spétki Dzielonej i Spotki Przejmujacej na
pozyskiwaniu klientéw odpowiednio z rynku B2B i B2C - powinna dtugoterminowo przyniesc¢
korzystny efekt w postaci umocnienia pozycji Spotek na rynku.

Wobec powyzszego Zarzgd Spétki Dzielonej oraz Zarzad Spétki Przejmujgcej rekomendujg
wspolnikom Spétek podjecie stosownych uchwat na Zgromadzeniu Wspdlnikéw umozliwiajgcych

realizacje procedury podziatu przestawiong w niniejszym Sprawozdaniu oraz Planie Podziatu.

Ruda Slgska 28.06.2021 r.

Justyna Mura Gabriela Golicz
Prezes Zarzqdu Sileman Sp. z o.o. Prezes Zarzqdu ,,ELSAT” Sp. z o.o.
Mateusz Golicz Michat Mos
Wiceprezes Zarzgdu Sileman Sp. z o.0. Wiceprezes Zarzqdu ,,ELSAT” Sp. z o.o0.
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